La « Note semestrielle de conjoncture » est un mect de synthese de I'enquéte d’opinion

réalisée aupres d’'un échantillon représentatif @@ éhefs d’entreprises. Elle présente d’abord la
situation générale de la conjoncture internationsdeis-régionale et nationale, avant d’analyser les
tendances ressenties par les opérateurs économiguetermes d’'activités passées et de
perspectives.

A. CONJONCTURE INTERNATIONALE, SOUS-REGIONALE ET NATIO NALE

1. Au plan international

La progression de l'activité économique mondiale2@10 se situerait autour de 5% selon les
derniéres prévisions du FMI (janvier 2011). Cettegpession indique que I'économie mondiale se
serait remise des effets de la crise financierep&lnpartout dans les pays, I'interventionnismé éta
de retour avec I'application de politiques moné&wmiexpansionnistes. Au niveau des résultats, si
plusieurs pays sont sortis des difficultés économsg il convient cependant de souligner que tous
ne sont pas a I'abri d’'un éventuel choc. C’estds pour la plupart des pays développés, qui pour
certains sont confrontés a des niveaux élevés dmatpe, et pour d’autres a des déséquilibres
commerciaux et/ou budgétaires.

Au second semestre 2010, la zone euro a enredssréurbulences liées a la crise d’endettement
des pays tels que la Grece, I'lrlande et dans uamdre mesure I'Espagne et le Portugal. Cette

situation a un impact certain sur le niveau dessanmce de cette zone qui se situerait a 1, 8%.tQuan
aux pays émergents tels la Chine, I'lnde et le iBriésconservent une croissance robuste, comprise
entre 7,5% et 10,3%.

Aux Etats-Unis l'activité économique en moyenneuwsile, atteindrait une croissance de 2,9% en
2010. Au quatrieme trimestre 2010, son PIB a pssgede 3,2% contre 2,6% au troisieme
trimestre. Cette performance est liée a la consdiomdes ménages qui a progressé de 4,4% et aux
investissements dans les eéquipements et logicil8%b).

Le Japon retrouve le sentier de la croissance (e3%2010 apres I'une des graves récessions qu'il
a vécu en 2009 (-6,3%). Les exportations de ce paysonsidérablement augmenté au second
semestre 2010, particulierement au mois de déce@d#@ (+5,7%). Parallelement, il est & noter
une baisse des importations en raison de la chaitea demande intérieure. Les importations en
provenance des Etats-Unis ont baissé de 1,4% asi seoilécembre 2010 alors qu’elles étaient en
hausse de 12,2% le mois précédent. Celles en mmpngende I'Union européenne se sont
contractées de 1,9% et 0,3% respectivement auxaeai®vembre et décembre 2010.

Dans les pays émergents, I'activité économiqued aghamique tout au long de 2010. L’économie
chinoise s’affiche comme la plus robuste avec ur tke croissance de 10,3% contre 9,2% en 2009.
Elle tire profit de la demande internationale emids® et de la demande intérieure grandissante.
L’Inde, troisieme puissance économique d’Asie digaHlicher un taux de croissance de 9,7% en
2010.

Les cours du pétrole et des produits de base oagistré une hausse au cours de 2010 en raison de
la vigueur de la demande mondiale, entretenuegsgpdys émergents. Les cours du baril du pétrole

sont passes de 76,6 dollars US en juillet 2010,8 @Sllars US en décembre 2010, soit une hausse

de 17,36% en I'espace de 6 mois.

2. Au plan sous-régional

La conjoncture économique au sein des pays dera BEMOA s’est globalement dégradée au
second semestre de 2010 par rapport au premiersgen2910. La crise postélectorale ivoirienne,
déclenchée en novembre en est I'une des causes lsingrincipale. Au troisieme trimestre, la
plupart des indicateurs servant de mesure de \igeteconomique de 'UEMOA étaient en repli.
C’est le cas de l'indice de la production indudigiet de 'indice synthétique dans les BTP quitson
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en baisse, respectivement de 2,2% et d’environ 4(3%ant a I'indice du chiffre d’'affaires dans le
commerce de détail, il est certes en hausse de M@k reste inférieur a son niveau du second
trimestre (11,5%).

En ce qui concerne l'inflation, elle s’établit dditdnion a 1,4% en 2010 contre 0,4% en 2009. Au
cours du dernier trimestre 2010, les prix des pitsdalimentaires et boissons non alcoolisées ont
fortement augmenté en raison de la situation sotiogpue en Cote d’'lvoire. Pour en mesurer
limpact, on peut observer que l'inflation est pEssle 1,9% au mois d’octobre a 3,9% au mois de
décembre 2010.

3. Au plan national

Les différentes statistiques indiquant la reprigel'dctivité au niveau mondial ont poussé les
autorités nationales a réviser a la hausse ledausroissance en 2010. Ainsi, il serait de 5,2% au
lieu de 4,4% comme cela avait été estimé en féR@a0. Outre la conjoncture internationale qui
profiterait a I'économie nationale a travers unendede internationale soutenue, la hausse des
cours des matieres premieres telles que I'or ebten lui serait également profitables.

Au 3eme trimestre de 2010, la production indud&iali Burkina a encore été en baisse (-15,7%)
apres celle du second trimestre 2010 (-35%). Qaalfdctivité commerciale, I'indicateur qui la
caractérise a savoir l'indice du chiffre d’affairékCA) montre qu’elle a ralenti au troisieme
trimestre. Il est de -0,9% contre une hausse dE€2%u second trimestre.

Comparativement a novembre 2010, le taux d’inftaist ressorti en hausse de 0,3% en décembre.
Les effets de la crise postélectorale en Cote @dveont identifies comme le déterminant de cette
hausse. Les prix des produits alimentaires ontggstré une hausse.

Le commerce extérieur conserve son dynamisme aandesemestre 2010, particulierement dans
les deux derniers mois de I'année. Au niveau dgmomations, l'or et le coton marquent leur
ascendance sur les autres produits. En valeurgxXpsrtations de I'or ont atteint environ 70
milliards de FCFA en décembre contre un peu plud@ailliards de FCFA en novembre. Quant
au coton, il affichait un peu plus de 10 milliadis FCFA en décembre et moins de 10 milliards de
FCFA en novembre. Les importations en décembreorggistré une baisse de 45,45% par rapport
a novembre. Cette situation s’explique en partiel@aepli des importations d’hydrocarbures de
48,90% et de celles des autres produits de 44,47%.
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B. SYNTHESE DE L’OPINION DES CHEFS D’ENTREPRISES

Cette partie donne les principaux résultats degl€te d’opinion réalisée aupres des ressortissants
de la Chambre de commerce et d’'industrie du Burkiaso au plan national du 04 au 21 janvier
2011. Elle concerne les catégories professionnell€ommerce, Industrie, Banques et
Etablissements financiers et Autres Services.

1. SITUATION D'ENSEMBLE
Le climat des affaires

De l'avis de 69% des chefs d’entreprises interrplgeslimat des affaires au Burkina est favorable a
I'exercice de leurs activités. Par rapport au pegraemestre 2010, I'opinion des chefs d’entreprises
s’est améliorée en passant de 59% a 69%.

Graphique 1 : Appréciation du climat des affaires
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La trésorerie

Alors que 28% des chefs d’entreprises ont constaééamélioration de leur trésorerie, pour 35%
d’entre eux, elle s’est dégradée. Cette dégradationotamment été constatée par 39% des
Commercgants et des Industriels.

Graphigue 2 : Evolution du niveau de la trésorerie au courseiosd semestre 2010
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Cependant, pour 53% d’entre eux, le niveau acteelladir trésorerie est satisfaisant. Cette
satisfaction est largement exprimée par la majaliéé entreprises du Commerce, des Autres
services et des Banques et établissements finanBieur les Industriels (46%), le niveau actuel de
la trésorerie est mauvais.

Graphigue 3 : Appréciation du niveau de la trésorerie au coursetond semestre 2010
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L'emploi

Au premier semestre 2010, 66% des entreprises ya@r maintenir leur effectif salarié constant
et 20% comptaient 'augmenter. Cette prévision tsenfirmée, voire améliorée au second
semestre. En effet, ils étaient 72% a I'avoir mexiot constant contre 14% a I'avoir augmenté.

60% des banques et établissements financiers m@rdyune hausse de leur personnel au second
semestre 2010. 40% affirment qu’elles ont effectigat augmenté leur effectif tandis que 30% ont
réduit les effectifs.

Graphigue 4 : Evolution de I'effectif employé au cours du seceedhestre 2010
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Au premier semestre 2011, la tendance a la s&abliéit’emploi devrait s’observer encore pour 63%
des entreprises. Pour 20% des entreprises, ilttestda une hausse des effectifs employés. Aussi,
des prévisions de la hausse sont constatées catégotie a I'autre avec respectivement 60%, 32%,
36% et 23% pour des Banques et établissementsciaranles Autres services, les Industries, le
Commerce.

Graphique 5 : Prévision d’évolution de I'effectif employé au ecewu premier semestre 2011
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Le chiffre d’affaires

Alors que 42% des chefs d’entreprises s’attendadéenne hausse de leur chiffre d’affaires au
second semestre 2010, seul 1/3 reconnait avoigstn& une hausse de leur chiffre d’affaires. Le
chiffre d’affaires est ressorti en hausse pourgespement 33%, 36%, 30% et 50% des entreprises
du commerce, des Industries, des Autres serviagsseBanques et établissements financiers.

Graphigue 6 : Evolution chiffre d’affaires au cours du seconthsstre 2010
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42% des chefs d’entreprises s’attendent a ce gifé $emestre de 2011 soit meilleur que le second
semestre de 2010 avec une hausse de leur chiffifaides. Cette opinion est partagée dans tous les
secteurs d’activités. En effet, ils sont respectigat 40%, 45%, 43% et 60% les chefs d’entreprises
du Commerce, des Industries, des Autres servicele®tBanques et établissements financiers a
s’attendre a une hausse de leur chiffre d’affaires.
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Graphigue 7 : Prévision d'évolution du chiffre d'affaires au eewu premier semestre 2011
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2. COMMERCE

Les commandes de marchandises étaient en haugsggd6wes commercants contre 24% au cours
du ¥ semestre 2010. Cette hausse devrait se poursaivE semestre 2011 pour 36% de ces
acteurs. Aussi, 35% des commercants interrogésepemgie leurs commandes de marchandises
resteront stables au cours du semestre suivant.

En se prononcant sur le volume actuel des stoaks)ditie des commercants ont jugé qu'il était
normal. La méme situation avait été constatée atsau premier semestre 2010.

Graphique 8 : Evolution et Prévision du volume des commandeséessau fournisseur
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37% des commercants enquétés exportent leurs nmalisba et le niveau de leurs exportations en
volume au cours du second semestre était infédelar normale pour 54% d’entre eux. Ce qui

représente une détérioration de la situation pppad au ¥ semestre 2010. En effet, moins

d’exportateurs (51%) avaient évalué le niveau iafér a la normale au cours du semestre
précédent.

Dans les prévisions pour I€'ksemestre 2011, le niveau des exportations deseagituer a la
normale pour la moitié des commercants (49%). 1%% ehtreprises prévoient un niveau des
exportations supérieur a la normale.
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Graphigue 9 : Appréciation du volume actuel des stocks, EvolugbPrévision du niveau des exportations
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3. INDUSTRIE

Au second semestre 2010, le volume de la produditait en baisse pour 36% des industriels
contre 40% au®lsemestre 2010. Pour le semestre a venir, 43%ndestiiels enquétés prévoient
une hausse du volume de leur production et 33%r&'@ux pensent qu'il restera stable.

S’agissant du volume des commandes passéest ikathaisse pour 46% des chefs d’entreprises du
secteur. Le premier semestre 2011 devrait étrdeueipour 48% des Industriels qui s’attendent a
une hausse. Comparativement &usémestre 2010, la situation s’est détérioréesealement 30%
des chefs d’entreprises avait connu une baisseudgtoduction.

Quant au stock de produits finis, il a été stalmarpd2% des opinions exprimées. Au cours du
semestre précédent, 56% des opérateurs estimaienteqrs stocks étaient stables. Le méme
constat est attendu au prochain semestre.

Graphigue 10 : Evolution et Prévision du volume de la productidn,volume des commandes passées au fournisseur
et du stock de produits finis
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Concernant le volume actuel du stock en produitis fiil était en baisse pour 49% des entreprises
tandis que 48% d’entre eux I'ont trouvé normal.

46% des chefs d’entreprises exportent leur prodactQuant a leur niveau d’exportations, il était
normal pour 65% d’entre eux, une proportion quioanu une hausse par rapport au semestre
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précédent ou elle était de 58%. De l'avis de 48% aigortateurs, le volume des exportations sera
stable au cours du prochain semestre.

Graphigue 11 : Appréciation du volume actuel des stocks, EvolugbPrévision du niveau des exportations
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4. BANQUES ET ETABLISSEMENTS FINANCIERS

Au second semestre 2010, le nombre de demandeuwnsdiés est demeuré stable pour 50% des
banques et des établissements financiers.

Comme au semestre précédent, le nombre total déscoEtroyés a connu une hausse de l'avis de
50% de ces entreprises financiéres. Le premier Steen@011 sera marqué par une hausse du
nombre de crédits a octroyer de 'avis de 70% déeatix.

Graphigue 12 : Evolution du nombre total de demandeurs de crégitslution et Prévision du nombre total de crédits
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Quant au nombre actuel de demandeurs de crédiis ®iontant total des demandes de crédits, ils
sont jugés normaux par 70% des chefs d’entreptisesecteur.

Aussi, pour 50% des banques et établissementscfaranle montant total des crédits octroyés était
a un niveau normal. Comparativement au semestreégeat, ce montant était supérieur a la
normale pour 2/3 des chefs d’entreprises. Au cdurprochain semestre, ils sont 70% a prévoir un
niveau normal pour le montant des crédits octroyeés.

50% des banques et établissements financiers sandestent des services. En volume, ces
exportations étaient a un niveau normal pour 80&ntdé elles. Les prévisions pour le prochain

8
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semestre laissent entrevoir que 60% des banquémldissements financiers auront des volumes
normaux d’exportation de services.

Graphigue 13 : Appréciation du nombre actuel de demandeurs dbtsyélu montant total des demandes de crédits,
Evolution et Prévision du montant total des créddsoyés, des exportations en volume.
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5. AUTRES SERVICES

Comme au premier semestre 2010, 23% les chefsrefgigtes ont indiqué une hausse du volume
des commandes passées aux fournisseurs au cowscdnd semestre 2010. Si 26% des chefs
d’entreprises interrogés au premier semestre aiNupla baisse de leur commande au second
semestre, dans les faits ils sont bien plus swoérigt se situent a 31%.

Graphigue 14 : Evolution et Prévision du volume de commandesé@ssau fournisseur.
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45% des entreprises de services interrogées sooeeees par I'exportation de service (Prestation
de service a I'extérieur). Pour plus de la moitiéntre eux (59%), le niveau de leurs exportations
en volume était en dessous de la moyenne. Pourelmigr semestre 2011, 23% d’entre eux
prévoient un niveau supérieur a la normale et 78%iveau stable.

Graphigue 15 : Evolution et Prévision du niveau des exportatensolume
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6. PRINCIPALES CONTRAINTES AU 1 * SEMESTRE

La concurrence déloyale est évoquée dans toustésuss d’activites comme facteur limitant les
possibilités d’amélioration du niveau de leurs\atis. Elle est évoquée respectivement par 80%,
63%, 62% et 63% des Banques et établissementciarandes Autres services, du Commerce et
des Industries.

Dans I'ensemble, les entreprises estiment avoir difigultés d’accés au crédit bancaire. Ce
sentiment est plus exprimé dans le Commerce avigcde® chefs d’entreprises.

L’insuffisance de la demande est aussi évoquéeSp&s, 42% et 48% des entreprises de la
catégorie des Services, du Commerce et de I'lnidustr

Bangques
Graphigue 16 : Principales contraintes au niveau des Banques
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Graphigue 17 : Principales contraintes au niveau des Autres Besvi
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Les codts du financement demeurent la principalgramte pour 28% des chefs d’entreprises des
Autres Services.
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Commerce
Graphigue 18 : Principales contraintes au niveau du Commerce
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Le colt elevé des financements empéche le pleirtierede I'activité selon 42% des commercants.
Industrie
Graphigue 18 : Principales contraintes dans I'lndustrie
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contraintes a I'amélioration des activités.
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METHODOLOGIE D’PECHANTILLONNAGE

La méthodologie de sondage utilisée est celle detag. La sélection de I'échantillon a été faite en

respectant la structure drichier NERE (Fichier National des Entreprises et Rgroupements

d’Entreprises du Burkina) en termes de nombre de salariés, de chiffresaifaff, de catégories
professionnelles, d’activités principales exeragtede localisation géographique.

Sur les500 entreprisescontactées356 ont répondu a I'enquéte, soit un taux de réporseL éhb.

Tableau 1 Taux de réponse (T.R) par catégorie professimaepar section territoriale

Section
territoriale Centre Centre-Ouest EST (Koupéla, NORD ,OUEST (Bobo,
y - . Dédougou, Banfora,
Catégorie (Ouagadougou) (Koudougou) Pouytenga) (Ouahigouya) Gaoua)
professionnelle
Réalisation T R | Réalisation TR | Réalisation T R | Réalisation T, R | Réalisation T.R
Commerce 64 58% 16 100% 12 100% 15 100% 52 100%
Industrie 34 52% 5 100% 3 100% 3 100% 22 73%
Autres Services 63 64% 12 92% 1 20% 12 100% 32 80%
Banques 9 50% 1 50%
Total 170 58% 33 97% 16 80% 30 100% 107 86%

Taux de
réponse

78%

63%
71%
50%
71%

Tableau 2 Taux de réponse par catégorie professionnelle

CATEGORIE ACTIVITE PRINCIPALE RECODEE

Echantillon de base Réalisations Taux de réponse

Autres commerce
Commerce de céréales
Commerce de matériaux de construction
Commerce de produits alimentaires et boissor

Autres industries
Industrie Agroalimentaires
Industrie de construction

Industries miniéres et extractives

Agences de conseils et d'études

Autres services
Hotels et restaurants
Technologies de l'information et de la communiaa
Transports et Transit

Secteur financier

90
17

106

89
14
26
30
159
21
17
29
0
67
24
36
27
14
19
10

99%
82%
63%
53%
78%
51%
71%
66%
0%
63%
69%
80%
84%
44%
76%
50%
69%

Nos remerciements a toutes les entreprises qui doien voulu répondre a cette enquéte.

Chambre de commerce et d’'industrie du Burkina Faso
Direction de la Prospective et de I'Intelligence Eenomique

Tél: 50 30 61 14/ 50 30 61 15, Fax : 50 30 61 Efail: etudes.dpie@cci.bf site web: www.cci.bf

12



